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Unzureichende Infrastruktur ist ein limitierender Faktor fur zukinftiges

Wachstum

Es gibt viele Grlinde,
warum Staaten
Infrastrukturinvestitionen
mit hoher Ambition
vorantreiben wollen

60 88

Wichtigkeit von effizienten Strukturen

Rasantes Wachstum erfordert Ausbau bestehender Infrastruktur —

Wettbewerbsfahigkeit durch technische Innovationen @
Wettbewerbsnachteile abbauen oder Wettbewerbsvorteile sichern

Resilienz aufgrund Umwelt- und geopolitischer Veranderungen
Anpassungen sind notwendig in der Energieversorgung, in der o
Wasser-/Abwasserwirtschaft, im Recycling (Kreislaufwirtschaft) £
etc.

ngo

Moderne Standards in Gesundheit, Bildung und Pflege a
,S0ziale Infrastruktur” ist systemrelevant und braucht funktions-
fahige Standards
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Der Handlungsbedarf ist enorm

Von drei auf zwolf: Qualitat der Infrastruktur
hierzulande nimmt im weltweiten Vergleich ab

Teile der gro3en Transportnetze (Stral3en, Wasser, Bahn) sind tberaltert,
vor allem Brticken, Tunnels, Schleusen und Wehre.

Staukilometer auf Autobahnen und Verspatungsminuten der Bahn haben
zugenommen, insb. in Ballungszentren. Es ist zwar viel investiert

worden, aber Investitionen haben nicht mit gestiegener Nutzung Schritt
gehalten.

Bei Telekommunikation und Energie gibt es erheblichen Investitions-
bedarf fur die Erfordernisse der Digitalisierung und der Energiewende.

Ruckgang o6ffentlicher Investitionen war bei Kommunen besonders
ausgepragt; zwischen 2009 und 2017 hat sich der Investitionsriickstand
It. KW um tber 70% erhoht.

2006 2018 Probleme sind am grof3ten in wirtschaftlich schwachen Regionen, vor
allem in Regionen, deren Industrien friher erfolgreich waren und die im

Quelle: World Economic Forum (The Global Competitiveness Report 2006-18).Wissenschaftlicher Strukturwandel an Bedeutung verloren haben.
Beirat Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie, Gutachten offentliche Infrastruktur 2020
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Die Investitionsliicken

sind nicht nur In
Deutschland immens

==

ca. 120 Mrd. € vis 2028

Investitionsbedarf Verkehrsinfrastruktur (Stral3e,

Schiene) !

T e
ca 270 Mrd. € uvis 2037

Bedarf Energieinfrastruktur ( nur Strom 2, Ausbau
Offshore-Netz 234 /Onshore- Netz 3)




Breit gefachertes Nutzenpotenzial:

Investitionen zahlen auf Wohlstand ein

Sektoren

Transport

Kommunikation

Erneuerbare Energie

Andere Sektoren

Sozial

Energiespeicherung/-verteilung

Abfall
Nicht erneuerbare Rohstoffe

Quelle: Germany (gihub.org). Stand: April 2021.

Bundesverkehrswegeplan 2030 ; Deutscher Aufbau- und Resilienzplan 2021
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Schaffung Arbeitsplatze/
Wirtschaftswachstum

Nachhaltige Transformation

Zirkularitat

Incl. Mobilitat

Digitalisierung
Klimaschutz

Digitale Konnektivitat
Digitale Infrastruktur

Innovation

Sozialer Zusammenhalt
Weniger Umweltverschmutzung
Umweltsanierung

Zugang zu Dienstleistungen

assiugabig aAewlojsuel |


https://www.gihub.org/countries/germany/

Infrastruktur bietet ein breites Anlagespektrum

\/ g o =

Strom und Kommuni- Versorgung / Transport Soziale
Energie kation Entsorgung Infrastruktur

Besondere Charakteristik von Infrastrukturanlagen fir private und institutionelle Anleger

Hohe Eintritts- Unelastische Vorhersehbare Geringe neue Anlageklasse Robuste ESG

: e Inflations- ) )
barrieren Nachfrage Cashflows Volatilitat breiter zu schutz Ausschittungen ausgerichtet
diversifizieren
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Internationaler Trend: Langfristiges Potenzial wird immer mehr von
institutionellen und privaten Anlegern erkannt

Private Investitionen in Infrastrukturprojekte
steigen an

USD Mrd., Anzahl Transaktionen und durchschnittliche
Wachstumsrate der letzten funf Jahre im Primarmarkt
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== Anzahl Transaktionen

Quelle: Global Infrastructure Hub basierend auf Realfin Daten. Infrastructure Monitor 2023.

Stand: September 2023.
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Anzahl Transaktionen

Wasseraufbereitungs-

Bildungsanbieter
anlagen

Stromversorger

Kihlketten-Logistiker Glasfasernetz Restmullverwerter

Datencenter ATIEIETES T 2 JesEL Offshore-Windparks
Ladeinfrastruktur



Erfahrung im Bereich Alternatives seit rund 20 Jahren — Infrastruktur-
management mit Mercer Alternatives seit 2019 als strategischem Partner

Entwicklung Zeichnungsvolumen Union Investment gruppenweit kumuliert in Mio. Euro

Mercer Alternatives 4500

als starker Partner 4000

Langjahrige Infrastruktur- 3500

Investment-Erfahrung 3000

Zugang zu breitem 2500

Spektrum an Anlage-

maoglichkeiten 2000

Starker historischer 1500

Leistungsausweis

— 1000

10,8 Mrd. USD

Assets under 500 a/22) L ELTIF fur
Management in Privatkunden
Infrastruktur 0

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
m Infrastrukturfonds  ® andere Alternative Fonds

Quelle: Union Investment, institutionelle und private Kunden, Angaben ohne Immobilien und Al-Service-Mandate. Stand: Juli 2024.
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Demokratisierung von
Privatanlagen durch ELTIF 2.0

o7 1110 1 STER FLIER ™™

Flexibilisierung fur Anleger

* Mindestanlagebetrag von 10.000 Euro entfallt

Flexibilisierung des Anlagespektrums

* Nur noch mindestens 55% des ELTIF-Vermdgens mussen in
zulassige Vermogenswerte investiert werden (bislang: 70%)

» Dachfonds sind nun mdglich; AlF durfen Zielinvestments
sein, nicht nur ELTIFs

« Offene Fonds, quasi ohne Laufzeitende und mit
Anteilsriickgabenregelung, sind mdglich.

Quelle: Scope. Eine neue Zeitrechnung Uberblick iiber den ELTIF-Markt 2023/2024.
Stand: 7. Mai 2024.
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Fazit

Effiziente Strukturen sind essenziell flr
Wachstum und Gesellschaft

Infrastruktur-Llcke mit Folgen:

Mehr Wettbewerbsfahigkeit und Resilienz 7,8/
im Blick
Losungsansatze stehen bereit,

> um die Finanzierungsbasis im DD
Infrastrukturbereich breiter aufzustellen oD

breiter zu diversifizieren. s =

Fur erfahrene Anleger: _ p R
> Mdglichkeit, Gber eine neue Anlageklasse PERUTUTYEEEEMECEET T fY ———
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